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LO DESTACADO DE LA SEMANA

IMEF y Bx+ advierten sobre crecimiento débil, presion en finanzas publicas e
inversion inhibida en México
LUNES 14 DE SEPTIEMBRE

Estabilidad macroeconomica sin crecimiento sostenido

La presidenta del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF), Gabriela Gutiérrez Mora,
senald que México conserva estabilidad y fortalezas estructurales, pero carece de un crecimiento
economico sostenido. “No hay senales de una crisis macroecondmica, pero si de crecimiento
persistentemente bajo”, afirmo durante una conferencia organizada por el IMCP. Destaco que la
inflacion cede aunque sin consolidar su convergencia al objetivo, y que la fortaleza cambiaria no debe
confundirse con la solidez de la economia real. La actividad economica muestra una mejora

insuficiente en los distintos sectores y el pais continla creciendo por debajo de su potencial.
Bx+ anticipa ingresos insuficientes y gasto rigido en 2027

El economista en jefe de Grupo Financiero Bx+, Alejandro Saldana, advirtié que las fuentes de ingreso
previstas por el gobierno para 2027 seran insuficientes para financiar el crecimiento del gasto,
impulsado por programas sociales y el costo financiero de la deuda. Senald que la economia
mexicana esta atrapada en una senda de bajo crecimiento que limita la recaudacion tributaria,
mientras el gasto se vuelve cada vez mas rigido y comprometido. El costo financiero de la deuda
superara el 17% de los ingresos presupuestarios en 2027, un nivel considerado elevado frente a
paises similares. Aunque el marco macroeconomico no representa un riesgo inmediato, Saldana
subrayod que la sostenibilidad fiscal de mediano y largo plazo, asi como la continuidad de la
consolidacion fiscal, son aspectos a vigilar, ya que las eficiencias recaudatorias muestran

rendimientos decrecientes.
Perspectivas de crecimiento y riesgos persistentes

Bx+ estima que la economia mexicana crecera 1% en 2026 y 1.7% en 2027, en un entorno de
Incertidumbre comercial internacional y condiciones internas relacionadas con el Estado de derecho,
la corrupcidn y la seguridad publica. El IMEF, por su parte, insiste en que la inversion privada no se
recuperara solo con menores tasas de interés, sino mediante la reconstruccion de la confianza
regulatoria y la certidumbre para proyectos de largo plazo. Ambos organismos coinciden en que, sin
corregir los desequilibrios fiscales y las trabas a la inversion, el pais dificilmente elevara su

crecimiento potencial de manera sostenida.
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LO IMPORTANTE DEL PAIS

.| CRECE REZAGO EN ADOPCION DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL EN EL SECTOR FINANCIERO
MEXICANO
El sector financiero y de seguros en México muestra un rezago critico en inteligencia artificial:
apenas 8.4% de las empresas con 10 o mas empleados la utiliza, segun el estudio México
Inteligente del Centro México Digital. La brecha es amplia frente a Estados Unidos (30.4%), Paises
Bajos (37.4%) y Corea del Sur (63.3%). Cada 10 puntos adicionales de adopcidon incrementaria la
produccion por empresa 28.4% y los salarios 4.7%, segun el mismo analisis. El 66% de las
empresas mexicanas queda atrapado en pilotos que no escalan por falta de presupuesto,
estrategia y talento especializado. Los obstaculos incluyen estrategia sectorial difusa, regulacion
incierta sobre datos personales, talento limitado y datos fragmentados entre instituciones. El
estudio advierte que sin politicas publicas activas la brecha se ampliara frente a economias
asiaticas y europeas.
(Mundo Ejecutivo)
g GOBIERNO PRESENTA PAQUETE ECONOMICO 2027 SIN NUEVOS IMPUESTOS

La presidenta Claudia Sheinbaum presento el Paquete Econdmico 2027, que contempla combatir la

evasion y elusion fiscal sin aumentar impuestos, y avanzar hacia la formalidad econdmica mediante
una nueva Ley de Economia Digital. Las medidas incluyen combate a empresas facturerasy
controles especificos contra la evasion del ISR. La recaudacion tributaria cerraria 2026 en 15.4%
del PIB, con una meta adicional de 1.2 puntos porcentuales para 2027. El paquete también
incorpora mecanismos para mejorar la trazabilidad de gasolinas y diésel, con el objetivo de
combatir la evasion en el mercado de combustibles.

(La_ Jornada)

[3{ PEMEX ADVIERTE QUE CONTROLES A PRECIOS DE COMBUSTIBLES AFECTAN SUS
RESULTADOS

Petréleos Mexicanos advirtid que los controles gubernamentales al precio de los combustibles

podrian afectar sus margenes, resultados financieros y flujo de efectivo, al limitar su capacidad
para trasladar al consumidor los incrementos en costos. La empresa senald especificamente el
acuerdo para establecer un precio maximo de 24 pesos por litro a la gasolina regular, renovado el
11 de marzo de 2026. Pemex indico que no tiene control sobre las politicas de precios del gobierno
y que podrian establecerse controles indefinidos en el futuro, lo que anade incertidumbre a su ya
presionada situacion financiera.

(El Financiero)
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https://mundoejecutivocdmx.com/tecnologia/ia-finanzas-mexico-adopcion-2026/
https://www.jornada.com.mx/noticia/2026/09/09/economia/combatir-evasion-fiscal-sin-elevar-impuestos-y-avanzar-en-formalidad-economica-dos-objetivos-del-paquete-economico-sheinbaum
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ENFOQUE MUNDIAL

@ OXFORD ECONOMICS PROYECTA PERDIDAS DE 986.000 MILLONES POR EL SUPER NINO
Oxford Economics advierte que el fendmeno de El Nino que se perfila para finales de 2026 seria el
mas intenso en 150 anos, similar al de 1997-1998, con efectos climaticos severos en América
Latina, Asia y Africa. Las pérdidas globales directas ascenderian a 986,000 millones de délares en
2027, equivalentes al 0.8% del PIB mundial. Sin embargo, el dano acumulado a seis anos
alcanzaria los 7.2 billones de délares, y entre 2027 y 2029 superaria los 9.67 billones. Las
economias en desarrollo y de ingresos bajos serian las mas afectadas por su menor infraestructura
y capacidad de respuesta. La Comision Global de Adaptacion estima que invertir 800 millones en
sistemas de alerta temprana evitaria 6,000 millones anuales en pérdidas economicas.

(EL CEO)

El Alto Comisionado de la ONU para los Derechos Humanos, Volker Turk, pidid una accion urgente
para regular la inteligencia artificial debido a los riesgos sin precedentes que plantean los sistemas
mas avanzados. Turk advirtié que "todos los derechos humanos estan amenazados" y que la
carrera hacia una IA cada vez mas potente expone a un riesgo existencial creciente para la
humanidad. La preocupacion por las consecuencias del rapido auge de la IA crece entre lideres
tecnolodgicos y cientificos. El director de Anthropic, Dario Amodei, abogd por una desaceleracion
para evaluar mejor los riesgos, respaldado por Sam Altman de OpenAl y Elon Musk. Tirk insto a los
Estados a establecer moratorias y marcos vinculantes antes de que se desplieguen modelos de
capacidad superior.

(Deutsche Welle)

" PISA 2025 REVELA RETROCESO EDUCATIVO EN MEXICO Y OTROS PAISES

Los resultados de PISA 2025 revelan un deterioro en competencias clave en México, con una caida
de 22 puntos en matematicas y 15 en lectura respecto a 2015, revirtiendo avances de una década.
Los estudiantes mexicanos obtuvieron 414 puntos en ciencias, 408 en lecturay 388 en
matematicas, muy por debajo de los promedios de la OCDE (482, 461 y 463 respectivamente). El
41.8% de los alumnos de 15 anos no alcanza el nivel basico en matematicas, mientras que solo 1%
se ubica en niveles de excelencia. El retroceso también afecta a Argentina, Espana, Chile, Colombia
y Estados Unidos. México amplid la cobertura educativa en la década, lo que pudo influir en los
resultados al incorporar alumnos con mayores rezagos.

(sdpnoticias)
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METRICOS v/ BAILMEX

INDICADORES

Tasa Objetivo 6.50% Opb
¢ TIIE 28 6.74% Opb —
¢) CETES 28 6.25% -0.24pb Vv
¢) UDIS 8.818285 0.04% A
¢) Reservas Internacionales (mill. dls.)  258034.60 -0.20% V
¢) Inflacion 3.26% 0.00% —
¢) Inflacion Subyacente 3.88% 1.27% ¥
) PIB Per Capita $ 275,111.00
¢) PIB Anual 33,58
¢ 64216.98 -0.79%
= DOW JONES 52421.20 1.86% V
= S&P 500 7619.96 -1.28% ¥
= NASDAQ 26186.41 -1.21% V
* ORO ' 4328.26 -3.11% V¥
- PETR?LEO il 102.10 10.35% A
PETROLEO BRENT 106.48 0 429%
g FIX 17.1277 1.21%
EE USD/MXN 17.1300 1.42% A
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